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La semaine derniére, vous avez pu lire sur notre site les conclusions de I'analyse
de Aidan Yao, Economiste Asie Emergente chez AXA IM concernant le marché
immobilier chinois, actuellement en plein ralentissement comme en attestent la
baisse des transactions, des prix et de I'activité de construction. « En effet, le
marché immobilier chinois est pris entre le marteau et I'’enclume, contraint par
I’'excédent de logements disponibles, le resserrement du crédit pour les promo-
teurs et la politique anticorruption de I'Etat ». Dans cette note, Aidan Yao estime
gu’une correction de 10% de la construction résidentielle pourrait réduire la
croissance du PIB de 2%, toutes choses égales par ailleurs. Toutefois, I'assouplis-
sement monétaire anticipé devrait limiter la correction et I'effet perturbateur
sur I'économie Avec une importante correction mais un plan de soutien
approprié, I'Etat pourrait maintenir la croissance a plus de 7% en 2014. En cas de
scénario négatif, similaire a la derniére crise financiére mondiale, la croissance

pourrait reculer en dega de 5%.

Chez BNP Paribas Investment Partners, Joost van Leenders, spécialiste des inves-
tissements—Allocation & Stratégie, apporte un point de vue complémentaire : «
En Chine, le repli récent de l'inflation pourrait permettre un assouplissement
monétaire, mais ce scénario semble peu probable dans la mesure ou les
autorités essaient de freiner la croissance du crédit. Toutefois, la Banque
populaire de Chi-ne a demandé aux banques de donner la priorité aux demandes
de prét des pri-mo-accédants dans I'affectation des crédits, d’abaisser les taux
hypothécaires et d’accélérer le traitement des demandes de préts immobiliers.
Si la situation dans le secteur foncier pourrait étre pire qu’anticipé, il est positif

que les autorités la maitrisent. Un assouplissement « furtif » semble en cours ».

Tout irait donc a peu prés bien dans I'Empire du Milieu qui semble avoir troqué
la faucille contre I'enclume... Misons sur I'optimisme car une dérive importante

de I'immobilier chinois pourrait couter trés cher a I'économie mondiale !
Thierry Bisaga
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